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美� 2분기� 경제성장률� △32.9%,� 3분기� 반등할까?�

□� (현황)� ’20.2분기�미국�경제성장률은�통계작성(1947년)� 이후�최대폭�감소

ㅇ 2분기 경제성장률은 시장예상치(△34.5%) 보다 양호했으나, 소비와 

투자 모두 부진하며 △32.9%를 기록(전기대비연율)

- (소비) 락다운의 영향으로 서비스(△43.5%), 재화(△11.3%) 부문에서 모두

부진하며 34.6% 감소(성장기여도 △25.05%p)

※ 부문별 성장기여도(%p) : 서비스 △22.9 中 헬스케어 △9.5, 음식·숙박 △5.6, 취미·오락 △4.7 등

- (투자) 장비(△37.7%), 구조물(△34.9%) 등 비주택 부문에서 27.0% 감소했으며,

주택 부문 투자는 3분기 연속 증가세에서 △38.7%로 마이너스 성장 전환

- (정부지출) 지방정부 지출(△5.6%)은 감소했으나, 코로나19 대응 대규모 

재정지출로 주정부 지출(17.4%)이 증가하며 2.7% 성장

ㅇ 전년동기대비로도 금융위기 이후 처음으로 마이너스 성장(△9.5%) 기록

※ 경제성장률(전년동기대비, %) : △3.0(’09.Q3)→0.2(Q4)⇒3.0(’18)⇒2.2(’19)→0.3(’20.Q1)→△9.5(Q2)

< 부문별 경제성장률 >

(단위 : %, %p)
2019 2020

연간 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

경제성장률 2.2 1.9 1.5 2.6 2.4 △5.0 △32.9

소비 2.4 1.8 3.7 2.7 1.6 △6.9 △34.6

민간투자 1.7 3.9 △5.8 1.8 △3.7 △9.0 △49.0

비주택 2.9 4.2 0.0 1.9 △0.3 △6.7 △27.0

주택 △1.7 △1.7 △2.1 4.6 5.8 19.0 △38.7

순수출* △0.2 0.6 △0.8 0.0 1.5 1.1 0.7

수출 △0.1 1.8 △4.5 0.8 3.4 △9.5 △64.1

수입 1.1 △2.1 1.7 0.5 △7.5 △15.0 △53.4

정부지출 2.3 2.5 5.0 2.1 2.4 1.3 2.7

주 : 전기대비연율, *경제성장률에 대한 기여도, 자료 : BEA
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□� (평가)� 개인의�소비여력은�늘어났으나,�점포폐쇄�및�이동제한�등의�이유로�

마땅히�소비할�곳이�없었던�상황

ㅇ 2분기 개인처분가능소득은 코로나19 정부보조금 지원 등의 이유로 

전기대비 9.2%, 전년동기대비 12.1% 증가  

- 개인처분가능소득 대비 저축률도 25.7%로 큰 폭으로 증가

※ 저축률(%) : 8.4(’19.Q1) → 7.3(Q2) → 7.2(Q3) → 7.3(Q4) → 9.5(’20.Q1) → 25.7(Q2)

ㅇ 한편, 신규실업보험청구건수가 코로나19 신규확진자수 급증으로 2주 연속

증가세를 보이며 고용시장은 불안한 상황

 

< 美 개인 소득 및 지출 > < 신규실업보험청구건수 및 신규 확진자수 >

주 : 전년동기대비
자료 : BEA

주 : 주간 단위
자료 : 美 Employment and Training Administration,
European Centre for Disease Prevention and Control

□� (전망)� 해외IB는� 3분기� 경제성장률이� 크게� 반등할� 것으로� 전망중이나�
➊코로나19�재확산�➋추가�부양정책�규모�➌고용여건�개선�여부�등이�관건

ㅇ 해외IB는 미국경제가 3분기에 크게 반등해(18.0%) 내년까지 완만한 

성장세를 회복할 것으로 예상(블룸버그 컨센서스)

 

<주요 IB의 미국 경제성장률 전망치 >

(단위 : %)
2020

연간
3Q 4Q

UBS 12.9 5.7 △6.2

Barclays 25.0 6.0 △5.2

JPMorgan Chase 20.0 4.5 △5.1

Citigroup 25.1 9.1 △3.3

Credit Suisse 15.0 6.5 △5.5

Goldman Sachs 25.0 8.0 △4.6

HSBC 17.0 9.0 △6.4

Morgan Stanley 10.6 9.2 △5.8

주 : 분기 전망치는 전기대비연율, 자료 : 블룸버그(7월조사 기준)

(작성자 : 경제연구팀 대리 김상유 sykim1111@ibk.co.kr / ☎02-729-6196)


